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A > OHGETSIE, 1990 4 10 A ORPEW N > fg—LIE, —H L TR A
WTW D, FFIC, 1990 AERATCEDIHE KA Y FMN ORFFECA > 7 T HEMTFED
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HINEASNTZZ &b H 0, BEBEINIOOES DR A=A 272> TV DA, 2013
ERMSTE863 2 —ICEL TS (MK 1ESR) |,

Bundesrepublik Deutschland - Finanzagentur GmbH, Produktinformationsblatt: Bund-L&nder-Anleihe, 26 June 2013;

Stadt Nirnberg, Erfolgreiche Anleihe der Stadte Nirnberg und Wiirzburg, 8 May 2013; Landesbank Hessen-Thiringen,

NRW Stadteanleihe erfolgreich am Kapitalmarkt platziert, 6 February 2014.
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AME L ITFHATHAD 10 B — L Eo RKAE A 57, 1995 4F 5 AICHITHME - 72
xR 77 KT U =T FITe Y ORI Z RO RERIIC X 5
Wy 7e~—2 v N A—27 & e LT, #E (Bund) (ZVCHECT 5 B & OV
OFEWAMEEZEZ L, [Baby Bund] & OEMAEHEHIZEICR-T2, Zhvak e M,
MBIFHFITE Yy POREUYLEZBER L, HEOMIC KD ERBITERETHL L
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AROKLFFATHIGAFEH T ED X 5 7@ i EE T2 <. BIMEFH 401206 U T
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%
Hamburg)
ISIN DE000A11QQ25
AT AAA (7 4 v F)
(FE) AT, 2014 4E 6 H 30 A HILE,

(tHFT) Fitch, New Issue: Laender 45, 14 May 2014, 7' /L— A3 —27 X 0 Bpkd AR TSI ST ERR

723, 20034 1 HIZHATE N 14EL Y . 7 4 v FICK VAT BRFEE TN S
7 4TI 2014 4F 6 H 30 HBE, SR EZ GO T X TOMNORATT 2 KA 273 iwz
JFERT AAA L LTHED, LY F— - Uy RO TRTORGSH AAA L LTWD,
T4 vFiE, L H— e DX RO E AAA L LT DIRILZ OV T, HEREFIC
K DIk 2 58[E 7 AR DA Z A LY — « A 2 MEZ (R T 2 T EN MO M
BT TG,

Z LT, MG RIEMEKROFERIFEITTEH, BiTe y FOREEZ B TEENAOND K
T/ oTm, 1992~1998 4EITIE 4 18 R TORENK 7 4 ED TV =023, 1999~
2007 4EITIE 6 EHRAY 4 {5 FALLEORMIZS 7 F LTV -728 Zhid, %ikoiEEER
DR, 1999 FEITAMERTHEORITMREES NIZZ b —HEBZ N5,

2. FAYVEITEROER L IESFHROBEM

21 HAEICABENS . N YOG AHEROE&HFEICB W TIE, Ke v MBI
GRETC, AEEMEANDIEFREA~D Y 7 FRABER I TS, A Y TiE, EHRICES
ZEZE (Schuldschein) (2 X AERITEADNTLEZRR>THEY | EAEIBITIZRER 22 5E L H

Fitch, New Issue: Laender 45, 14 May 2014.

Alexander Schulz and Guntram B. Wolff, “The German Sub-National Government Bond Market: Structure, Determinants
of Yield Spreads and Berlin’s Forgone Bail-Out”, Jahrbiicher fiir Nationalékonomie und Statistik Vol.229 No.1, Lucius &
Lucius Verlagsgesellschaft mbH, February 2009, pp.61-83.

Alexander Schulz and Guntram B. Wolff, “The German Sub-National Government Bond Market: Evolution, Yields and
Liquidity”, Discussion Paper Series 1: Economic Studies No 06/2008, Deutsche Bundesbank, 2008, p.5.
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B RifEhE & R A Y OHYTHI B E— MR L DR —) TIAFERREIE] % 82 5. HAIFARRK
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1 International Monetary Fund, “Germany: Technical Note on Banking Sector Structure,” IMF Country Report No. 11/370,
December 2011, p.6.
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Die Bundesregierung, Eckpunkte einer innerstaatlichen Umsetzung der neuen Vorgaben des Fiskalvertrages und des
Stabilitats- und Wachstumspakts, 24 June 2012.
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TN— =7 DRE DN BOR & L FEE S5 C A B — M i E #ie TRl 2012456 H 24 H,



RA Y OFI IR ERRITHAE ESEROER

2,8HE LT, FA YTk 2013 4R 405, 16 MAFHCTHEM T 900 fEr— v Ll Lo &E4H
EOLEMIZHLNTWED, LrLans, Bk &0, INSTEITOREBREIN K X
SEELTWDHT, 2011 FEENDH O A YV EEOEFHE FHEENES L TV E, BE
EN—EDOBHNT =~V ABEZTH T ERREEICR > Thvo 7o (MR 3LESH) |
ZD XD e NNLEMTEOLEE FITEIR 2w | B/ &S RS0 I B A
PIEER 7R R OFRIEER D KA Y EECZ OOz LT EF L Tni?,
ZOLIRRIT, R Y HBEEIE, MEFFN Z OMEAICSMT 5 AU v hE LT,
(1) KAlay Mez il U gRle B EiRER I D aTRerE, () Fierfattod 5
fide 7 Ay oS, ) BATBICEBTIS S LTy 2om bk, #2072 LT,
HEIFEF L 10 OMEF A HET 5T, 20134E 6 A 26 HOREICE-7=DTH S (K
KASH)

K&K 4 KA VER - MERFE (Bund-Lander-Anleihe) £ 1 B{EDHIE
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(1) B&fFFiE, 2014456 H 30 HBILE,

(HFT) Bundesrepublik Deutschland - Finanzagentur GmbH, Produktinformationsblatt: Bund-Lander-Anleihe, 26 June
2013; Fitch, New Issue: Bund-Laender-Anleihe 1, 2 July 2013; Bloomberg, Bund Laender Anleihe Sells
EUR3BIn 1.5% Bond Due 2020, 26 June 2013, X ¥ BfpATE&E AR T IGAFFEATERL  (http://www.deutsche-
finanzagentur.de/fileadmin/Material_Bundeswertpapiere.de/PIB/Produktinformationsblatt_Bund-Laender-
Anleihe_26.06.2013.pdf)

% Manager Magazin, Bund/L&nder-Anleihe: Deutschland-Bond bringt zwei Milliarden, 26 June 2013.

2L Frankfurter Allgemeine Zeitung, Gemeinsame Anleihe: Bund plant mit Landern erstmals Deutschland-Bonds, 20
November 2012.

22 Bundesministerium der Finanzen, Intelligentes Schuldenmanagement — gemeinsame Anleiheemission von Bund und
Léndern in 2013, 25 June 2012.
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(H4AT) Dr. Carsten Lehr, Bundesrepublik Deutschland Finanzagentur GmbH, Jenseits des Kommunalkredits, 19
September 2013, p.6. (http://www.derneuekaemmerer.de/veranstaltungen/pdf/dkt2013/Jemseits-des-
kommunalkredits.pdf)
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(HiFT) Stadt Nurnberg, Erfolgreiche Anleihe der Stadte Nurnberg und Wirzburg, 8 May 2013, 7 /L — A /3—727
X 0 A EART S IERTER (http://www.nuernberg.de/presse/mitteilungen/presse_35214.html)

2 Fitch, Fitch Assigns Bund-Laender- Anleihe 1 Final ‘AAA’ Rating, 2 July 2013.
2+ stadt Niirnberg, Erfolgreiche Anleihe der Stadte Niirnberg und Wiirzburg, 8 May 2013.
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(HiAT) Landesbank Hessen-Thiringen, NRW Stadteanleihe erfolgreich am Kapitalmarkt platziert, 6 February 2014,

TN— D=7 X0 A ARTTSGRTIERTERL
(https:/iwww.helaba.de/de/DieHelaba/Presse/Presselnformationen/2014/20140206-NRW-
Staedteanleihe.html)
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2011 PR T, =2 /b~ L7 IO NEKIBL AANT, Ta Y T A7 fio NAIFKI 12 HATH T,

ZORBIE, 92%A5 FA YV ER, 8%0N NA YV LISADERMN TIHE S vle, EFNRIL, Rt (37%) |

H7ERAT (37%) . PHESRIT (10%) . BEEM S (8.0%) . HMAKER (7.0%) . £oftt (1%) .
(Stadt Niirnberg, Auf der Suche nach Finanzierungsalternativen: Die Gemeinschaftsanleihe der Stadte Niirnberg und

Wiirzburg, 19 September 2013, pp.15-16)

Landesbank Hessen-Thiringen, NRW Stadteanleihe erfolgreich am Kapitalmarkt platziert, 6 February 2014.

Westdeutscher Rundfunk, Essen/Herne: Kommunalanleihe Bringt 400 Millionen Euro, 7 February 2014.

Reuters, Sechs NRW-Stadte Sammeln mit Gemeinsamer Anleihe 400 Mio Euro Ein, 6 February 2014.
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NEMGTED L HI1C, 10 FEU LD FT v 7 La— REEE MGAELMEOLERES
WA ETG O F~—7 OERICFHESTHH08BMENTEY ., s ETE Y2 OH
R ILFIFEAT O ATREME A AR T D WREMEDR & 5,

—J7, HEFATOMREEE LT, A LFEESMEREIC L D2IEA T — 228K - 8
THEFABEZ D EZZOND, FAYEROFY X NHERERZE (CDU) 7% 2014 4 4
H 5 BIZBE LS T, GEMREBEEHEO—RE LT, MMM OESHEL RS
DM L <IEHHTAT L~V COBRAF O A B RE T8 CRETT 5 2 L ERET
LI, S, FA Y O AR ILRIFAT, LRGSO % O @I
DIERZBL T, FOREESREONRIELZERTEDHPNER IS,

W z2pars Vs bR BEOHLHARNMEREZTHEE NN o Th, WEEEEIXIZ NN 2%
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Hbhrh [HAFEORMTE 7 LYy N paFiER, 2009 4F, 172 H)

31 CDU-Bundesgeschéftsstelle, Bericht (iber den Vollzug der Beschlilsse des 25. Parteitags gemaB § 26 der
Geschaftsordnung der CDU: 26. Parteitag der CDU Deutschlands, 17 March 2014, pp.11-12.
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Frankfurter Allgemeine Zeitung, Enttduschendes Debiit Teure Bund-Lander-Anleihe, 26 June 2013.

Landtag Nordrhein-Westfalen, Antwort: der Landesregiurung auf die Kleine Anfrage 2046 vom 13. Februar 2014 des
Abegeordneten André Kuper CDU, Drucksache 16/5112- Ist die Ist die Ruhr-Anleihe jetzt NRW-Muster fiir
Kommunalfinanzierung?, 17 March 2014.

Christlich-Demokratische Union Deutschlands, Christlich-Demokratische Union Deutschlands und Sozialdemokratische
Partei Deutschlands, Deutschlands Zukunft Gestalten: Koalitionsvertrag zwischen CDU, CSU und SPD, 27 November
2013; Reuters, German Coalition Party Sees Way paved for Deutschlandbond, 28 November 2013; Reuters, CDU wehrt
sich gegen SPD-Forderung nach Deutschland-Bonds, 5 December 2013.
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